EDITAL DE CHAMADA PUBLICA PARA A PARTICIPACAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES NO “PROJETO CAPITALIZANDO EMPRESAS INOVADORAS”

O SERVICO BRASILEIRO DE APOIO AS MICRO E PEQUENAS EMPRESAS — SEBRAE, entidade
associativa de Direito Privado sem fins lucrativos, servi¢o social autbnomo com sede no SGAS
605, Conjunto A, Asa Sul Brasilia/DF, CEP: 70.200-904, inscrito no CNPJ/MF sob o ne.
00.330.845/0001-45, com a atribuicdo legal para planejar, coordenar e orientar programas
técnicos, projetos e atividades de apoio as micro e pequenas empresas, em conformidade com
as politicas nacionais de desenvolvimento, particularmente as relativas as dreas industrial,
comercial e tecnoldgica, em consonancia com a Lei n2. 8.029, de 12 de abril de 1990, e o
Decreto 99.570, de 9 de outubro de 1990 (“SEBRAE”), vem, por meio deste Edital de Chamada
Publica (“Edital”), convidar Fundos de Investimento em Participacdo para participarem do

“Projeto Capitalizando Empresas Inovadoras”, na forma e condi¢des adiante descritos:
OBIJETO

O “Projeto Capitalizando Empresas Inovadoras” é uma iniciativa do SEBRAE para viabilizar o
acesso a capital empreendedor, por meio de aplicacgdo em Fundos de Investimento em
Participacdes, para pequenos negdcios inovadores com alto potencial de crescimento, que
apresentem solucbes sinérgicas com projetos, atividades e ferramentas desenvolvidos ou

apoiados pelo SEBRAE.

O Projeto prevé o aporte pelo SEBRAE de recursos em Fundos de Investimento em
ParticipacGes para serem destinados a Pequenos Negdcios Inovadores, consoante definido

abaixo.

O presente Edital tem o propdsito de convidar Fundos de Investimento em Participacdes
(“Fundos”) que preencham os critérios eliminatérios e de elegibilidade mencionados adiante a

participarem do Projeto (“Proponentes”).

Para fins deste Edital considera-se Pequeno Negdcio Inovador como sendo a empresa com as

seguintes caracteristicas:

a) Sociedade inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas (CNPJ) e constituida sob a



b)

c)

d)

e)

f)

forma de Empresa Individual de Responsabilidade Limitada (EIRELI), Sociedade

Empresaria de Responsabilidade Limitada (LTDA), Sociedade Anonima de Capital
Fechado (S.A.) ou Microempreendedor Individual (MEI);

Que se enquadre como Microempresa ou Empresa de Pequeno Porte em conformidade
com a Lei Complementar n. 123 de 14 de dezembro de 2006;

Que desempenhe atividade inovadora, assim entendida como aquela capaz de
introduzir novidade ou aperfeicoamento no ambiente produtivo e social que resulte em
novos produtos, servigos ou processos ou que compreenda a agrega¢do de novas
funcionalidades ou caracteristicas a produto, servico ou processo ja existente que possa
resultar em melhorias e em efetivo ganho de qualidade ou desempenho;

Que demonstre alto potencial de crescimento, como por exemplo, pelo potencial
inovador de sua atividade, qualidade técnica de sua equipe desenvolvedora ou
resultados financeiros preliminares;

Que apresentem solugdes sinérgicas com projetos, atividades e ferramentas
desenvolvidos ou apoiados pelo SEBRAE, e;

Que preferencialmente ja tenha protdtipo concluido ou em fase de prova de conceito

do seu produto ou servigo.

DIRETRIZES DO SEBRAE PARA INVESTIMENTO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPACAO

Para participagdo no Projeto, o Fundo devera atender aos seguintes critérios de elegibilidade,

além daqueles existentes na Politica de Investimento para Fomento de Pequenos Negdcios

Inovadores, anexa a este Edital.

Estrutura e enquadramento

O Fundo ja deve estar regularmente constituido sob a forma de Fundo de Investimento em

Participacdes — Capital Semente ou Multiestratégia ou Producdao EconOmica Intensiva em

Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&lI), de acordo com o artigo 14, da Instrucdo

CVM n2 578 de 30 de agosto de 2016 (“INCVM 578”).

A equipe do Fundo e sua base operacional deverdo estar sediadas no Brasil.

Capital Comprometido

Por ocasido da submissdo da proposta, o Capital Comprometido do Fundo devera ser de no



minimo a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), e equivalente a pelo menos 25%

(vinte e cinco por cento) do Capital Comprometido Alvo.

Para os efeitos deste Edital, entende-se por:

a)

b)

“Capital Comprometido”, o valor efetivamente captado pelo Fundo, ou ainda, a soma
dos valores que quotistas ou potenciais quotistas tenham prometido aportar no Fundo,
mediante celebracdo de compromisso escrito em cardter irrevogavel e irretratdvel,
como por exemplo, boletim de subscricao ou carta de intencdes;

“Capital Comprometido Alvo”: o total de Capital Comprometido minimo que o Fundo

deverd obter antes de iniciar suas atividades.

Concentragao maxima por fundo

A concentragcdao maxima de participacdao do SEBRAE no Capital Comprometido do Fundo em

nenhum momento sera superior a 25% (vinte e cinco por cento).

Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos do Fundo devera ser voltada para Pequenos Negdcios Inovadores,

tal como definido neste Edital, e apresentar as seguintes caracteristicas adicionais:

a)

b)

d)

No minimo RS 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) ou 50% (cinquenta por
cento) do Capital Comprometido do Fundo (o que for maior) devera ser destinado a
investimentos em empresas sediadas no Brasil, na data do primeiro aporte.

O tiquete de investimento do Fundo por empresa deve se situar, idealmente, entre RS
500.000,00 (quinhentos mil reais) e RS 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), sendo
admitidas variagdes conforme a dinamica do investimento. Os aportes deverao ser
feitos preferencialmente em tranches sujeitas ao atingimento de metas previamente
acordadas. Poderdo ocorrer aportes de capital adicionais em uma mesma sociedade
investida (follow-on), desde que o valor total investido ndo ultrapasse 10% do Capital
Comprometido do Fundo (sendo que este limite percentual sera aplicdvel somente apds
a eventual selecdo do Fundo).

O Fundo devera realizar seus aportes em conformidade com o artigo 52 da INCVM 578;
Preferencialmente, o Fundo ndo detera participagdo em empresas superior a 49%
(quarenta e nove por cento) do capital social total, devendo-se considerar, para a

afericdo desse limite, o resultado potencial da conversdo dos instrumentos conversiveis



em participacao societdaria detidos pelo Fundo (fully dilluted basis);

e) Os investimentos serdo realizados prioritariamente por meio de operagdes primarias.

Comité de Investimentos

O Fundo devera ter, necessariamente, um comité de investimentos ou outro érgao colegiado
similar com a atribuicdo para deliberar, dentre outras matérias, acerca dos investimentos e
desinvestimentos relativos ao segmento de sua carteira voltado as empresas, conforme

descrito em seu regulamento (“Comité de Investimentos”).

Qualquer operacdo objeto de deliberagcdo no Comité de Investimentos somente podera ser
aprovada mediante voto favoravel, no minimo, da maioria dos membros daquele 6rgao

colegiado.

Ao SEBRAE serd assegurado um assento no Comité de Investimentos na qualidade de
observador, sem direito a voto mas com direito de ser convocado e participar das reunides do
comité e solicitar e receber as mesmas informacdes e documentos garantidos aos membros

votantes.

Regulamento

O regulamento do Fundo devera conter, ainda, as seguintes previsdes:

a) Quorum qualificado para a deliberagdo pela assembleia geral de quotistas acerca das
seguintes matérias: (i) alteracdo da politica de investimentos; (ii) prorrogacdo do prazo
de duracdo do fundo; (iii) transformacao, fusdo, incorporacao, cisdo ou liquidacdo do
fundo; (iv) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberagdo da assembleia geral e de
qgualquer outro drgdo colegiado; e (v) qualquer excec¢do ao regulamento;

b) Qudrum qualificado de 100% (cem por cento) dos quotistas, excluido o voto do gestor,
para (i) alteracdo da taxa de administracdo e (ii) alteracdo do valor a ser pago a titulo
de taxa de performance.

c) Regras e procedimentos acerca das situacdes de conflito de interesses e beneficio
particular, bem como definicdo de potenciais situacdes de conflito de interesses e
procedimentos e qudruns para sua resolucao;

d) Obrigacdo de realizar auditoria (due diligence) previamente a subscricdo dos valores
mobilidrios de emissdo das sociedades a serem investidas;

e) Hipoteses de destituicdo do gestor e/ou administrador, com ou sem justa causa;



f)

Previsdao de um Comité de Investimentos que permita ao SEBRAE designar um

representante para participar como Observador, podendo discutir as matérias objeto

de ordem do dia, porém sem direito de voto.

Serd admitida a submissdo da proposta por Fundos cujo regulamento ndo apresente uma ou

mais das previsdes listadas acima, desde que seja apresentado, pelo Gestor, um compromisso

de tomar as medidas necessarias para que o Regulamento seja ajustado em conformidade com

este capitulo previamente ou por ocasidao do eventual ingresso dos recursos pelo SEBRAE.

Outras Atribuicoes

O Proponente se comprometerd também a desempenhar algumas ou a totalidade das

atribuicdes descritas a seguir:

a)

b)

c)

d)

f)

g)

Excetuado o valor que serd utilizado para remuneragdao do Proponente e custos para
gestdo do Fundo, destinar 100% (cem por cento) dos recursos aportados pelo SEBRAE
para investimento em Pequenos Negdcios Inovadores sediadas no Brasil.

Compartilhar e disseminar instrumentos de fomento, conteldos e boas praticas sobre
a tematica da inovacdo, negdcios de alto potencial de crescimento, Pequenos Negdcios
Inovadores e negdcios digitais.

Estimular a geracdo e modelos de negdcios inovadores, em especial aqueles de alto
potencial de impacto.

Buscar empresas que gerem impacto social e/ou socioambiental.

Promover a integracdo de empreendedores e empresas inovadoras nas cadeias de
grandes empresas.

Promover o intercdmbio de informacBes sobre préticas para acesso a recursos de
capital empreendedor.

Apoiar acGes que incentivem a criacdo de Pequenos Negodcios Inovadores e de
empresas globais que sustentam um rdpido crescimento por um longo periodo de

tempo e com modelo de negdcios escalavel (scale-ups).

SELECAO DOS FUNDOS

A selecdo dos fundos a serem investidos passara por um processo marcado por trés fases

principais: Edital, Analise e Aprovacao.

a)

Edital: Instrumento convocatério que devera conter, no minimo: (i) o valor maximo a



b)

ser aportado pelo SEBRAE; (ii) os objetivos pretendidos pelo SEBRAE; (iii) os critérios de

elegibilidade, eliminatdrios e classificatorios dos Fundos; (iv) informacdes sobre o
processo de selecao dos Fundos; (v) documentos e informagdes que deverdo ser
encaminhados para andlise do SEBRAE; (vi) cronograma de analise, aprovacdo e
divulgagao dos Fundos selecionados.

Analise: Verificagao dos critérios eliminatérios e classificatorios dos Fundos e andlise
aprofundada dos Fundos elegiveis por meio de metodologia de analise comparativa de
critérios quantitativos e qualitativos. O processo de andlise sera realizado de forma
colegiada por comissdo a ser instituida pela Diretoria Executiva para essa finalidade e
de acordo com os principios da legalidade, impessoalidade, moralidade, finalidade,
isonomia, igualdade, eficiéncia, impessoalidade, transparéncia e publicidade e
eficiéncia.

Aprovagdo: A comissdao, com base na analise feita na fase anterior e apds a exclusao
fundamentada dos Fundos inelegiveis, emitird um documento contendo o resumo da
analise comparativa dos Fundos elegiveis, que sera encaminhado para a deliberacdo da
Diretoria Executiva do SEBRAE Nacional acompanhado de recomendacdo de
investimento. Em caso de aprovagao da recomendacgao de investimento, serd realizada
pela Unidade de Assessoria Juridica uma conferéncia da documentacdo apresentada

pelo Fundo, em forma de parecer.

Critérios Eliminatdrios

a)

b)

c)

d)

Existéncia de conflito de interesses na proposta de gestao do Fundo, sendo que para tal
efeito, sera considerado “conflito de interesse” a perspectiva de obtencdo de vantagem
individual indevida ou em potencial prejuizo do SEBRAE, do Fundo, dos demais
guotistas do Fundo ou das empresas investidas;

Desalinhamento do foco de atuacdo do Fundo com o planejamento estratégico do
SEBRAE;

O gestor ou membros de sua equipe possuir litigios que o SEBRAE considere impeditivos
ao processo de selecao;

Valor investido pelo Fundo em Pequenos Negodcios Inovadores inferior ao valor
comprometido pelo SEBRAE no Fundo (deve haver disposi¢cdo no regulamento do Fundo
gue garanta a destinacdo dessas aplicacoes a MPEs);

Possibilidade de distribuicdo de a¢bes das empresas investidas aos quotistas na

liquidacdo do Fundo (deve haver disposi¢cdo impeditiva no regulamento do Fundo);



f) Nota Final inferior a 3,5 nos critérios classificatorios;

g) Patamar de captacdo minimo de 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais);
h) A equipe do gestor e/ou do Fundo contar com integrantes que sejam ou tenham sido

funcionarios, dirigentes ou conselheiros do SEBRAE nos ultimos 180 (cento e oitenta)

dias, nem seus respectivos conjuges ou parentes até o terceiro grau.

Critérios Classificatorios

O SEBRAE selecionard os Fundos para participacdo no Projeto conforme metodologia e critérios

classificatdrios previstos em sua Politica de Investimento, que serdao pontuados conforme uma

escala de 0 a 5, ponderados pelos pesos apresentados na Tabela 1:

Parametros de Avaliagao Ponderagao
Fundo 60,00%
8.4.1.1. Tese de Investimento 10,00%
8.4.1.2. Equipe do Fundo 12,00%
8.4.1.3. Estratégia de Formagao de Portfolio 7,00%
8.4.1.4. Participacdo do gestor como quotista 5,00%
8.4.1.5. Carteira e Pipeline 5,00%
8.4.1.6. Estratégia de Desinvestimento 3,00%
8.4.1.7. Estratégia de Criacdo de Valor nas Investidas 8,00%
8.4.1.8. Custos do Fundo 5,00%
8.4.1.9. Modelo de Governanca do Fundo 5,00%
Qualidade do Gestor 40,00%
8.4.1.11. Solidez Financeira 4,00%
8.4.1.12. Equipe do Gestor 9,00%
8.4.1.13. Estrutura de Compliance/ Auditoria Interna/ Controle de Risco 5,00%
8.4.1.14. Capacidade de Prospecgdo de Oportunidades 1,00%
8.4.1.15. Qualidade de Servicos de Informacao 3,00%
8.4.1.16. Referéncias de Investidores/Institucionais 1,00%
8.4.1.17. Foco no Negdcio 1,00%
8.4.1.18. Ativos sob Gestdo - AUM (Assets Under Management) 1,00%
8.4.1.19. Track Record e Tempo de Atividade 15,00%

Tabela 1 - Pesos dos Pardmetros de AvaliagGo conforme Politica de Investimentos




Descrigao de Critérios de Avaliagao e Forma de Afericao

Tese de investimento

Verifica a aderéncia dos principios que norteiam os investimentos do Fundo a Politica de
Investimento do SEBRAE. Espera-se que o segmento-alvo para investimento do Fundo (tais
como porte de empresas, setores, abrangéncia geografica) esteja aderente as diretrizes de

atuacao do SEBRAE.

Afericdo: Avaliar a adequacdo da tese de investimento do Fundo com relacdo a Politica de

Investimento definida pelo SEBRAE.

Equipe do Fundo

Avaliar o nivel de dedicacdo da equipe do Fundo, os vinculos dos profissionais com o gestor, a
experiéncia individual, tempo de trabalho em conjunto e a aderéncia do perfil da equipe ao

foco do Fundo.

Afericdo: Andlise da alocacdo de tempo da equipe, experiéncia individual na gestao de Fundos
ou empresas, tempo de trabalho em conjunto e verificagdo da aderéncia da equipe ao Foco do

Fundo.

Estratégia de Formagao de Portfolio

Existéncia de padronizagao e formalidade no processo de investimento de modo que seja capaz
de refletir a proposta de investimento e manter consisténcia na qualidade das operacées

realizadas. Entender a estratégia e a capacidade de originar oportunidades de investimento.

Afericdo: Avaliacdo do processo de investimento do gestor quanto a capacidade de originar
oportunidades de investimento e a padronizagdo e consisténcia, de modo que ele seja capaz
de capturar as melhores oportunidades de investimento disponiveis. Verificar critérios
utilizados, processo de auditoria (due diligence) na empresa alvo, praticas de mitigacdo de risco

e aspectos de governanga nas investidas.

Participacdao do Gestor como Quotista

Verificacdo do percentual de participacdo do gestor, acionistas do gestor, consultores
especializados, co-gestor e equipe, com capital préoprio, como quotistas do Fundo. Colabora

para o alinhamento de interesses entre o gestor e o quotista por meio do compartilhamento



dos riscos envolvidos, sinalizando o comprometimento do gestor com o sucesso do Fundo.

Afericdo: A nota sera estabelecida comparativamente de acordo com a porcentagem de

participacdo (“p”) do gestor como quotista do Fundo, da seguinte forma:

Participagao <0,1% 0,1%<p<0,3% 0,3%<p<0,5% 0,5%<p<2% 2%<p<5% >5%

Nota 0 1 2 3 4 5

Carteira e pipeline

Qualidade e quantidade das participagdes em carteira e das oportunidades de investimento
em Pequenos Negdcios Inovadores no pipeline (funil de avaliacdo?). Aderéncia da carteira a
tese de investimento do Fundo e verificagdo do estagio de analise e negociagdo com as

empresas.

Afericdo: Avaliacdo da qualidade e nimero de Pequenos Negdcios Inovadores na carteira e no
pipeline do gestor. Pode-se comparar o numero de operacdes possiveis no pipeline com

perspectiva clara de realizagdo.

Estratégia de desinvestimento

Flexibilidade e viabilidade da estratégia de saida e andlise da situacdo para saida no setor foco

de atuacdo proposto pelo Fundo. Verificar a profundidade da tese de desinvestimento.

Afericdo: Verifica-se o nimero e a viabilidade das saidas possiveis (venda estratégica, Oferta
Publica Inicial, venda para outro investidor, recompra pelo empreendedor, liquidacdo) e o

histérico de transacdes ocorridas (volume e quantidade) no setor alvo do Fundo.

Estratégia de criagdao de valor nas investidas
Analisa a capacidade do gestor e de sua equipe em agregar valor a investida, por meio de

suporte operacional, comercial, estratégico e gestao ativa.

Afericdo: Avaliar os processos e mecanismos do gestor no suporte operacional e administrativo

gue viabilizam a valorizacdo das empresas investidas.

1 O pipeline é nada mais do que o mapa do processo de vendas, sinalizando em que etapas o cliente se encontra dentro do
Funil.



Custos do Fundo

Verificacdo da razoabilidade da estrutura de custos do Fundo e remuneracgao do gestor. Fundos
de maior volume de captagao podem se beneficiar de ganhos de escala que reduzem os custos,
enguanto Fundos de menor captacao podem justificar seus altos custos por meio de maiores
alvos de rentabilidade e participagdo mais ativa na gestdo das investidas. Verifica-se ainda a
adequacdo da estrutura da taxa de performance como instrumento de alinhamento de

interesses entre o gestor e os quotistas do Fundo.

Afericdo: A nota serd atribuida de acordo com a taxa de administracdo anual (“tx”) proposta,
utilizando-se a tabela abaixo. Os demais custos do fundo devem afetar a nota para mais ou
para menos, inclusive a taxa de performance, assim como o valor do Capital Comprometido

Alvo do primeiro fechamento do Fundo pode justificar um ajuste na nota.

Taxa | 23,5% 3,5%<tx<3% 3%<tx<2,5% 2,5%<tx<1,8% 1,8%<tx<1,5% <1,5%

Nota 0 1 2 3 4 5

Como referéncia, a taxa de performance (carry) normal do mercado é de cerca de 20% (vinte

por cento).

Modelo de Governanga do Fundo

Analisar a governan¢a do Fundo em relagdo a seus processos decisérios, instancias de
deliberacdo e supervisdo, mecanismos de resolu¢cdo de conflitos de interesse, grau de
participacdo do SEBRAE e de outros quotistas nas decisdes do Fundo, disponibilizagao de
informacgdes e prazo entre convocacdo dos quotistas e deliberacdo em érgados colegiados do

Fundo.

Afericdo: Andlise do regulamento do Fundo quanto as disposicbes acerca do modelo
Governanca a ser praticado; verificar a presenca de investidores parceiros que agregam em

termos de Governanga.

Qualidade do Gestor

Varidveis com relacdo a situacdo financeira do gestor, equipe, adequac¢do a normas e definicao
formal de procedimentos internos. Posicionamento do gestor no mercado de Venture Capital.

Reputacdo, tamanho, histérico de operagdes realizadas, especializacdo e tradicado.



Solidez Financeira

Andlise da estrutura de receitas e custos do gestor com o objetivo de verificar a sua capacidade
de sustentabilidade financeira. Apesar de o risco incorrido pelo quotista ndao ser o risco da
instituicdo gestora e sim dos ativos do Fundo, uma incapacidade financeira pode levar o gestor
a ndo alocar recursos (como equipe ou viagens) suficientes para o bom desempenho do Fundo,

ou até mesmo forgar uma substituicdo da instituicao gestora.

Afericdo: Analise da estrutura de custos e fontes de receita do gestor.

Equipe Gestora

Avaliar a qualidade da equipe do gestor em termos de capacitacdo, experiéncia e adequacao.
Serd analisada a experiéncia da equipe em estruturacdes de operacdes de capital de risco e seu
historico de trabalho conjunto. O gestor deverd apresentar as pessoas-chave e dedicadas ao
Fundo, conforme disposto no regulamento, com seus graus de dedicacdo, a experiéncia da
equipe, individualmente e/ou em conjunto, em operacdes de mercado de capitais (exemplos:
fusdes e aquisi¢des, Fundos de Venture Capital ou Private Equity etc.), e a capacitagdo técnica
e multidisciplinaridade de sua equipe. A capacitacdo e a experiéncia da equipe deverdo ser
compativeis com os desafios do Fundo, tais como: originar oportunidades, investir,
acompanhar, agregar valor, aumentar a liquidez dos ativos e realizar os desinvestimentos de

forma estruturada e dentro do prazo previsto.

Afericao: Analise da alocagdo de tempo da equipe, experiéncia individual na gestdo de Fundos,
tempo de trabalho em conjunto, verificar a aderéncia da equipe ao Foco do Fundo e verificacdo
da politica de remuneragdo/retencdo. No caso de Fundos em que a proposta contemple um
modelo de co-gestdo, ou a contratacdo de um consultor especializado/assessor, a analise

deverd contemplar também os membros destas equipes.

Estrutura de Compliance, Auditoria Interna e Controle de Risco

Conjunto de atividades existentes na estrutura administrativa do gestor que garante o
cumprimento das normas legais, dos regulamentos internos e das disposi¢des regulamentares
definidas para o Fundo. Verificacdo da existéncia de procedimentos préprios de auditoria para
aferi¢cdo da legalidade das operacgdes realizadas e do nivel de abertura de dados ao quotista em

potencial. Existéncia de procedimentos relativos a analise de riscos.



Afericdo: Nota proporcional a existéncia e profundidade de auditoria interna e externa do

gestor, abertura de informacdes aos potenciais quotistas, abrangéncia de atividades de
compliance, e avaliagdo dos procedimentos de controle de riscos e/ou outros procedimentos

similares.

Capacidade de Prospeccao de Oportunidades

Avaliar a capacidade do gestor de prospectar oportunidades de investimento; considerando o
alcance de sua atuacdo; nivel de conhecimento nacional; parcerias com atores locais, regionais
e nacionais; networking; presenca fisica; sede na regido ou ainda a possibilidade de contratacao

de um representante local.

Afericdo: Atribuir nota relativa a capacidade de prospeccao de oportunidades de investimento
no pais, considerando o alcance da atuag¢do do gestor nacionalmente, sua rede de
relacionamentos, presenca fisica e conhecimento acerca do ambiente de negécios e inovagao

no Brasil.

Qualidade de Servigos de Informacgao

Qualidade de comunicacdo com o quotista na fase de due diligence, periodicidade de
disponibilizacdo de informacdes sobre o Fundo, pipeline de empresas e portfolio, existéncia de
sistema de integracdo entre gestor e quotistas, qualidade das apresentac¢des, transparéncia,
modelos de relatérios que serdo utilizados, presteza e agilidade na entrega de dados solicitados

na fase de due diligence.

Afericdo: Atribuir nota relativa ao nivel de qualidade e volume das informacgdes disponibilizadas
e da estrutura de fornecimento de informacdo do gestor, inclusive durante o periodo de due

diligence.

Referéncia de Investidores Institucionais

Obtencdo de informacdes com instituicdes que ja possuem relacionamento com o gestor.
Devido a qualificacdo e nivel de exigéncia dos investidores institucionais, considera-se que a
capacidade de atrai-los e reté-los (conseguir captar para outros Fundos do mesmo gestor) é

indicio de boa qualidade do trabalho prestado pelo gestor.

Afericdo: Obtencdo de informac¢des com instituicdes que jd possuem relacionamento com o

gestor. Avaliar comparativamente o nimero de investidores institucionais que sdo quotistas



de Fundos do gestor e se realizaram subscricdo em mais de um Fundo do gestor.

Foco no negdcio

Exclusividade ou independéncia da area de Venture Capital. Verifica o foco e o nivel de
dedicagdo e especializagdo que o gestor possui no negdcio. O objetivo é aferir o risco do gestor
ndo se dedicar adequadamente ao Fundo, por exemplo, para direcionar mais tempo da equipe
para atividades que ela possa vir a considerar mais rentaveis, ou a possibilidade de problemas

em outras areas interferirem no desempenho da atividade de Gestao de Recursos.

Afericdo: Atribuir nota que reflita o grau de especializacdo do gestor no negdcio de Venture
Capital. Pode ser medido pelo nimero de areas de atuag¢do do gestor, levando em conta a

relevancia de cada area.

Ativos sob Gestdo - AUM (Assets Under Management)

Volume total de recursos geridos pelo gestor. Um crescimento gradual e continuo dos ativos
sob gestdo é indicio de boa qualidade do trabalho prestado pelo gestor. Um crescimento muito
rapido, entretanto, pode significar que o gestor ainda nao possui estrutura suficiente para gerir
todos esses recursos, devendo esse ponto ser investigado. Um grande AUM pode trazer ganhos
de escala significativos para o gestor, permitindo menores taxas de administracdo por Fundo,
por exemplo, sem comprometer a capacidade financeira do gestor, além de aumentar o
estimulo para que ela mantenha seu foco em Venture Capital, sob risco de comprometer boa

parte de sua receita.

Afericdo: A nota sera atribuida de acordo com o volume de recursos geridos (“AUM”) em

Venture Capital, conforme tabela abaixo:

AUM(MM) <25 25<aum<50 50<aum<100 100<aum<150 150<aum<250 2250

Nota 0 1 2 3 4 5

Historico (track record) e Tempo de atividade

Tempo de Atividade do gestor e histérico de outros Fundos e/ou operagdes de investimento e
desinvestimento realizadas pelo gestor e sua equipe. Considerar o desempenho do gestor em
outros fundos no que diz respeito ao seu histdrico, governanca, agregacdo de valor aos ativos,

e retorno financeiro aos quotistas. Quanto a equipe do gestor, serd avaliada sua experiéncia



em estruturacao de operagdes de capital de risco, capacitacdao e adequagao da equipe do

gestor do Fundo.

Afericdo: Verificar o tempo de atividade do gestor. Analisar os Fundos e operacdes passadas
realizadas pelo gestor e pela equipe, quanto a sua rentabilidade e qualidade. Analisar o
histérico de desempenho do gestor em outros fundos no que diz respeito ao seu histérico,

governanga, agregacdo de valor aos ativos e retorno financeiro aos quotistas

Processo de Sele¢ao

O SEBRAE selecionard até 5 (cinco) Fundos para participacdo no Projeto com base na nota
obtida por cada um conforme andlise dos critérios classificatérios. O SEBRAE terd a

discricionariedade de definir o montante a ser aportado em cada Fundo selecionado.
SUBMISSAO DAS INFORMAGOES DO FUNDO

O Proponente interessado em participar da selecdo para participacdo no Projeto devera
encaminhar os seguintes dados, em formato eletr6nico, para o endereco

editalfip@sebrae.com.br

1. Nome do Fundo proponente;

2. Razao social do gestor, endereco, contato telefénico e e-mail;

3. Prova de inscricdo do Gestor e do Fundo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
(CNPJ);

Nome da sociedade administradora, caso ja esteja definida;

Nome do responsdvel pela gestdo do Fundo (pessoa fisica), caso ja esteja definido;
Comprovante de credenciamento do gestor e do responsavel pelo Fundo junto a CVM;

Estrutura legal (Instrucdo CVM);

© N o v &

Indicacdo das pessoas-chave responsaveis pela gestdo do Fundo, seu grau de

dedicacdo, e experiéncia em operacdes de Venture Capital;

9. Foco (setorial, regional, nacional, entre outros) do Fundo em relacdo ao perfil de
empresas;

10. Tese de Investimento;

11. Estratégia de formacado do Portfélio;

12. Investimento mdaximo e minimo do Fundo por setor, quando for o caso;

13. Investimento maximo e minimo do Fundo por empresa;



14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.

35.

36.

37.

38.

39.

Participagdo do Fundo nas empresas (majoritaria / minoritaria);

Porte das empresas no momento do investimento;

Carteira e pipeline em Micro e Pequenas Empresas;

Prazo de duracdo do Fundo;

Periodos de investimento e desinvestimento;

Estratégia de desinvestimento;

Estratégia de criagdao de valor nas investidas;

Capital Comprometido do Fundo (volume de recursos);

Taxas de administracdo e performance;

Estrutura de receitas e custos do Fundo;

Estrutura de receitas e custos do gestor;

Numero de empresas a serem investidas;

Capacidade de prospeccdo de oportunidades;

Referéncias de investidores institucionais;

Nivel de dedicacdo e especializacdo do gestor;

Volume total de recursos geridos pelo gestor;

Tempo de atividade da gestora e histdérico de outros Fundos;

Captacdo pretendida junto ao SEBRAE e outros investidores;

Estdgio de constituicdo e/ou captacdo do Fundo;

Comprometimento de recursos da sociedade gestora no Fundo;

Comprovacao da conclusdo da captagcao minima do Fundo conforme disposto no item
0, quando aplicavel;

Cépia do regulamento do Fundo;

Prova de inscricdo no cadastro de contribuintes estadual ou municipal, se houver,
relativo ao domicilio ou sede do Proponente, pertinente ao seu ramo de atividade e
compativel com o objeto contratual;

Prova de regularidade para com as fazendas federal, estadual e municipal do domicilio
ou sede do Proponente, na forma da lei;

Prova de regularidade do Proponente relativa a Seguridade Social e ao Fundo de
Garantia do Tempo de Servigo, no cumprimento dos encargos exigidos por lei;
Declaracdo do gestor de que nenhum de seus diretores ou funcionarios tenha ocupado
a posicao de empregado, conselheiro ou dirigente do Sistema SEBRAE nos ultimos 180

(cento e oitenta) dias, nem seus respectivos cOnjuges ou parentes até o terceiro grau;



40. Informagdes e evidéncias que comprovem o preenchimento dos critérios

classificatorios elencados neste Edital.

CRONOGRAMA
O calendario das atividades relacionadas a este Edital é o seguinte:

a) Submissdao das informagdes do Fundo pelo Proponente interessado em participar do
Projeto: até as 18h do dia 31 de agosto de 2018.

b) Data Provavel da Selecdo inicial dos Fundos: até o dia 20 de setembro de 2018.

c) Data Provavel das Entrevistas com os Proponentes dos Fundos: até o dia 10 de outubro
de 2018.

d) Data Provavel da Andlise juridica e gerencial pelo SEBRAE: até o dia 25 de outubro de
2018.

e) Data Provavel da Divulgacdo dos Fundos classificados: até o dia 23 de novembro de

2018.

DISPOSIGCOES FINAIS

O SEBRAE reserva o direito de cancelar o presente Edital a qualquer tempo, desde que
justificadamente, bem como a adita-lo ou emendda-lo, republicando-o no enderego

http://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/canais adicionais/chamada projetos

A submissdo de propostas em atencdo a este Edital ndo significard qualquer compromisso do
SEBRAE sendo o de avalid-las conforme as condi¢bes previstas neste instrumento. Os custos

para submissao das propostas correrao por conta exclusiva dos interessados.

Eventuais duvidas sobre este Edital ou sobre o Projeto poderdo ser submetidas para o endereco
editalfip@sebrae.com.br. O SEBRAE poderd eventualmente publicar certos esclarecimentos no

endereco acima, preservando, contudo, o anonimato do requerente.

Brasilia-DF, 01 de agosto de 2018.


http://www.sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/canais_adicionais/chamada_projetos

